manchete @

Periodicidade: Diaria Tematica: Economia
! Classe: Informacao Geral Dimensao: 582

Ambito: Nacional Imagem: SIPB
13-08-2009

Tiragem: 80000 Pagina (s): 19

Vai ser preciso
esperar entre seis
meses a um ano
pela consolidagédo
dos mercados

Petrdleo é exemplo
de como o0s
mercados ainda
reflectem mal

a realidade

Ja temos bolsas? Ainda
nao. E melhor esperar
que acabe o sobe e desce
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As fortes subidas das bolsas regis-
tadas nas Qltimas semanas tém
deixado muitos investidores com
dgua na boca. Nas pragas inter-
nacionais, a tendéncia de subi-
da das acgdes dura hd quatro
semanas consecutivas, mas o
melhor é ndo abrir ja as garra-
fas de champanhe, dizem virios
economistas ouvidos pelo i. Os
mercados estdo ainda na fase
do sobe e desce, de grande vola-
tilidade, esperando-se para bre-
Ve uma correcgio.

Economistas, mas também regu-
ladores como Carlos Tavares, da
CMVM, ou Vitor Constancio, do
Banco de Portugal, tém vindo a
pedir alguma moderagdo nos
entusiasmos. Relativamente ao
longo prazo, sim, h4 algum con-
senso: havera retoma.

A diferenqa estd entre olhar s6
para o curto prazo, para as ulti-
mas semanas, ou analisar esta
recuperagdo no actual contex-
to de recessdio econdmica ¢ da
estagnagdo prevista para 2010.

Os resultados de um inquéri-
to da Bloomberg ontem divul-
gado mostram que a maioria os
investidores da bolsa — consul-
tados para o efeito - estio con-
fiantes numa recuperagfo sus-
tentada dos mercados durante
05 proximos seis meses.

Paises como Brasil, Itilia, Rei-
no Unido, Franga, México, Japdo
e Suiga s8o alguns dos El Dora-
dos anundados no estudo. Ontern,
num comunicado separado, o
instituto Ifo indicou que o cli-
ma econdmico da zona euro
melhorou pelo segundo trimes-
tre consecutivo,

Mas hd vérios economistas a por
dgua na fervura. Luis Mira Ama-
ral, economista e presidente do
BIC Portugal, wma instituig¢éo
financeira, recorda que “nas ante-
riores crises também houve
parajarranca”. “E melhor irmos
com calma. Ndo significa que a
recupera¢io da econornia esta ja
ao virar da esquina. Penso que
estamos a cerca de seis mesesfum
ano da verdadeira consolidagao
de ganhos”, insiste 0 economista.

Cristina Casalinho, economis-
ta-chefe do Banco BPL, sublinha

Nuimeros

8,2%

Desde Maio, o indice S&P
500, que agrega as 500
maiores cotadas do mundo,
subiu 8,2%

14 anos

Ontem, soube-se que o
desemprego atingiu o nivel
mais alto de 14 anos no Reino
Unido

30 dolares

E o valor do aumento do
petréleo desde o final do ano
passado. Ontem, o barril
negociava nos 73 dolares

que, “desde que os mercados
atingiram os minimos regista-
dos no més de Margo, tornou-
-se claro em algumas semanas
que dificilmente seria atingido
um ponto mais baixo”.

Mas podem as bolas voltar a
cair? “Numa perspectiva a seis
meses, estes ganhos deverdo
manter-se, Mas daqui a um ou
dois meses talvez nao”, afirma
Casalinho. A economista-chefe
aceita que “a actividade econé-
mica subjacente a estas valori-
zagoes é efectiva”. “No entanto,
este processo terd certamente
altos e baixos.”

Mira Amaral pde a questio
noutros termos: “Ja batemos no
fundo, agora devemos ficar nes-
te sobe e desce durante algum
temnpo. Em todo o caso, o facto
de subir ¢ descer ja é um sinal
de que o pior tera passado.”

Outra das dificuldades que os
mercados poderfio enfrentar esta
relacionada com a capacidade
das cmpresas emn aguentar esta
subida “Durante os piores momen-
tos da crise, as empresas corta-

Pouca gente a negociar, devido ao periodo de férias, pode estar a inflacionar a subida das bolsas

ram funcionarios e stocks para
o minimo”, lembra Miguel Albu-
quergue, gestor de actives do
Banco Carregosa. “Agora, a recu-
peragiio poderd estar emi causa
S€ {15 CMPresas nao a consegui-
rent sustentar”, acrescenta.

CORRECGAO IMINENTE Ha dois
meses., os analistas apontavam
csta altura como 0 momento
para a correcciio nos mercados.
Contudo. a subida prolongou-s¢
¢ acorreccdo foi adiada. Talvez
por pouco mais tempo. Para o
corretor da DIF Broker, Nuno
Milheiro, “o mercado terd de
fazer uma correcgio™. “So subi-
das muito elevadas. E provavel
que haja uma correcedo a bre-
ve prazo.” Miguel Albuquerque
concorda: “O mercado denota
alguma exaustio. E um movi-
mento de compra excessivo num
curto espago de tempo.”

Para Mira Amaral, um dos
methores exemplos de que os
mercados financeiros poderao
estar a embandcirar em arco
¢std no petréleo. “Nao ha acti-
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vidade que justifique as subidas
que temos visto. SAo apenas as
expectativas a operar.”

No ultimo més as mercados
tiveram subidas fulgurantes. O
motivo principal para este movi-
mento de compra estd ligado as
apresentagdes de resultados das
empresas acima das expectati-
vas, algumas das quais acima
mesmo dos mais optimistas, bemn
como da estabilizagdo de indi-
cadores macroecondmicos.

“No caso dos bancos norte-
-amcericanos, 0s numeros foram
bons gragas a4 massagem con-
tabilistica - a alteragio de regras
favoreceu as contas™, atira Mira
Amaral.

No caso dos indicadores macro,
também ha muita poeira no ar.
Por exemplo, no Reino Unido,
uma das maiores cconomias do
mundo, as perspectivas conti-
nuam a ser pouco animadoras.

Em todos os paises europeus,
outra sombra paira: depois da
recessdo passar, a subida do
desemprego continuard a cvo-
ci-la.



