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Guia de Fundos

na dimensao,

grandes no risco

Se é verdade que, em momentos de expansido econdmica, as empresas
de pequena e média capitalizacio superam as grandes cotadas, a incerteza

em sobre a retoma aumenta os riscos em torno destas companhias.

PATRICIA ABREU pabreu@negocios.pt

Historicamente, asempresas de pe-
quenae médiacapitalizagio (“small
& mid caps”) superam os desernpe-
nhosdas grandes cotadas em perio-
dos de recuperagio econdmica.
Com os mercados accionistas ada-
rem os primeiros sinais de estabili-
2agAo, os investidores comegam a
othar para estas empresas. Osespe-
cialistas acreditam que a crise eco-
ndmica criou boas oportunidades,
mas alertam paraos riscos mais ele-
vados que o investimento nestas
empresas acarreta. Uma coisaé cer-
ta: tudovaidependerdaevolugdoda
economia.

“0 contexto actual de incerteza
relativamente a evolugao proxima
das economias aumenta de forma
considerdvel oriscode investimen-
1o neste segmento especifico do

mercado accionista”, sublinhou ao
Negécios adireccdo de investimen-
tos do Banco Best. Para a institui-
¢80, 0 regresso a normalidade “de-
morard certamente ainda algum
tempo até acontecer”.

Ainda assim, caso se confirme
que a recuperagdo € sustentada, a
aposta nestas empresas poderaren-
der retornos elevados. Desde Mar-
¢o, 0s indices de “srmall&mid caps”
superamodesempenho dos indices
de acgdes generalistas, com as em-
presas mais pequenas a serem be-
neficiadas pelo regresso dooptimis-
mo ao mercado. A apresentagiode
conjuntos de resultados fortes por
partedosbancos deunovo folego as
bolsas, depois de urmnaligeira correc-
¢fionas ultimas semanas, Porém, a
incerteza mantém-se e a situagdo
defalénciaeminentedoCIT Group
veio provar isso mesmo.

“SMALL & MID CAPS” NOS EUA GANHAM 52% DESDE MiNIMOS

EVOLUGAQ DO NDICE S&P PARA PEQUENAS E MEC

AS EMPRESA

E DO S&P 500 EM 2009

w— S&P 500

S&P para pequenas e médias
empresas (EUA)

“Comaestabilizagiodosistema
financeiro, ajudado pelos planosde
apoio estatal, regressimos - nonos-
so entender por poucos meses - a
um periodo de menor aversio ao
risco”, explicon Miguel Atbuquer-
que, gestor de activos do Banco Car-
regosa, emdeclaragdes ao Negécios.
Para o gestor, o momento “reco-
menda, desde o passado més de
Margo, aoptar por este temade in-
vestimento em pequenas capitali-
zagbes, enquanto os investidores es-
tiverem mais receptivos ao risco”.

Mas, as pequenas e médias em-
presas naosao todas iguais, porisso,
& necessario fazer as apostas acer-
tadas e escolher cotadas com bons
fundamentais. “O investimento
neste segmento de mercado exige
uma capacidade de acompanha-
mento e conthecimento profundo
sobre as respectivas empresas, o

PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS EUROPEIAS SOBE

JLUGAO DO INDICE MSCI PARA SMAL

As empresas
de pequena
e média
capitalizacdo
superam

a valorizagdo

registada pelo
indice S&P500
nos tltimos
meses. Desde

0S minimos,

o indice para

as “small&mid
caps” dispara
52% e o S&P 500

sobe 38%. 2.2008
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que deveria funcionar

como um incentivo extra

para fazerestes investimen-

tos com aajudade gestdo pro-
fissional, nomeadamente atra-
vésde fundos de investimento”, sa-
lientaadireccio de activosdo Best.

Para Miguel Albuquerque, acri-
sefinanceira trouxe umanova rea-
lidade ao mercado. Se, antes do
“subprime”, as melhores oportuni-
dades em termos de “small&mid
caps” apareciaem paises emergen-
tes,actualmente o gestor recomen-
da os mercados desenvolvidos,
como 0os EUA, Europa e Japio,
“onde asupervisioe alegislagiosio
mais efectivas e havera mais trans-
paréncia”.

Mas, se a recuperagdo recente
dasbolsas apela Aaposta em peque-
nas capitalizacdes, os especialistas
alertam para os riscos que persis-

L&MID CAPS

MSCI Europe Small

S— Stoxx 600
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tem. “Oinvestimento em empresas
de pequena e média capitalizagio
compreenderiscos acrescidos, face
ao investimento em empresas de
grande capitalizagio, devido essen-
cialmenteaofactodamenordimen-
shodos negocios astornar maissen-
siveis aos resultados reportados, o
que aumenta a incerteza dos res-
pectivos ‘cash-flows™, realga o Best.
Amaiorvolatilidade, as maiores di-
ficuldades no acesso ao financia-
mentoea faltade informagéo sobre
as empresas sio outras das fraque-
zas apontadas pelos especialistas.

M 21% NO ANO

EUROPEIAS E DO STOXX 600 EM 2009

Desde o inicio do
ano, o indice
MSCI Europe
Small Cap
acumula uma
valorizacdo de
21%, enquanto o
europeu DJ Stoxx
600 avanga 6%.
Desde 9 de
Margo, o indice
das pequenas
capitalizagoes
recupera mais de
40% e o Stoxx
600 sobe 33%.
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Liquidez mais reduzida, que
pode conduzir a uma maior
volatilidade.

Recuperacao economica
mais lenta, penalizando a
actividade destas empresas

Tipo de
Investidor

Por se tratar de um
investimento em accdes,
o nivel de risco envolvido
é alto, pelo que

o investidor deve ter
tolerancia a sofrer
eventuais perdas.
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de distribuicdo e servigos financeiros.

MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS GLOBAL SM CAP VALUE |
ACCEUR

Retornoalano ~4%
Retorno a 3 anos -8,6%
Retorno a 5 anos -0,1%
Comiss3o de gestdo 095%
Rating 4
Risco Alto

Fonte: Morningstar.

As empresas de servigos financeiros,
materiais e bens de consumo sdo as
principais apostas do fundo global da
Morgan Stanley, que investe cerca de
metade dos seus activos nos EUA.

FRANKLIN EUROPEAN SMALL-
MID CAP GROWTHA ACC€

Retornoalano

Retorno a 3anos o

Retorno a 5 anos

Comissdo de gestdo

Rating

Bl.z88

Risco

Fonte: Morningstar.

0Os sectores de servigos financeiros,
servicos e distribuicdo sdo a principal
aposta do activo. O Reino Unido é a
principal regido de investimento, com
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FRANKLIN GLOBAL SMALL-MID
CAP GROWTH A ACC$
0S DEZ FUNDOS MAIS RENTAVEIS EM PORTUGAL EM 12 MESES
pamoalee El v i ewan smo b
53"“ JPM Highbridge US STEEP D (acc) - EUR 705 - - 6045
Vantagens "Etru""’—adem : : z'm Morgan Stanley Investment Funds Latin Amer. | 648 :
e L mm",'w = o (AW Funcs Gobal Aggregate S Acc 831 28
‘ ik ds CAAM Funds Volatiity World Egs S Acc 403 B
ial de valorizagdo e A0, Y Mellon Vietnam India and China (VG Fund | 398 e - 543%
j Fonte: Morningstar. Parvest]apan Yen &)ﬂd |nsm:utm AcC 2&3 ) 5.4 1’8 2565
y ’ ING (L) Renta Fund YEN P Acc 281 47 L1 2566
Este produto é o activo com o melhor s
retorno no Gltimo ano que investe Parvest Japan Yen Bond Privilege Acc Z8 31 K586
em “small&mid caps” globais. 0 Eurizon EasyFund Bond JPY R 273 46 07 2544
fundo tem maior exposicdo ao sector  Pictet Funds (LUX) JPY Liquidity J Acc 268 2619

Fonte: Morningstar (dados recolhidos a 17 de Julho).
0 fundo de acgées americanas do JPMorgan é o activo com maior

rendibilidade no tltimo ano. Os fundos que apostam em mercados
emergentes tém vindo a subir na tabela nos Gltimos meses.

CINCO MELHORES PLANOS POUPANCA REFORMA NO ULTIMO ANO

S
Fndo

Millennium Reforma & Rendim.

SGF Patr. Ref. Conservador PPR 559
ESAF PPR Vintage 348
Espirito Santo PPR 272
PPR Geragdo Activa 234

Fonte: Associagio Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patriménio *Risco nas ultimas 260 semanas.
n.a. - Ndo aplicvel

0 fundo do Millennium é o produto com maior rentabilidade nos ultimos 12

meses, ao valorizar mais de 6%. Apesar da recuperagdo recente, a maioria
desta classe de activos ainda regista um desempenho negativo no itimo ano.

FUNDOS DE ACCOES NACIONAIS PERDEM MAIS DE 15% NUM ANO

Esp. Santo Portugal Accoes 6
BPI Portugal 200 616 360 1911 6
Santander Accdes Portugal 1465 6% 418 2043 6
Millennium Acgdes Portugal 1801 627 375 1817 6
Barclays Premier Acc. Portugal 1818 168 030 027 6
Banif Acgdes Portugal 25 1082 154 2093 6
Média 159 79 281 1967 6

Fonte: Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimdnio *Risco nas (itimas 260 semanas

0s fundos de acgdes nacionais continuam com desempenho negativo em 12
meses. No Ultimo ano, os activos que investem em ac¢ées nacionais

14,8% Obrigagdes

0 fundo que investe em acgdes
americanas de pequenas e médias
empresas perde 9% a um ano.

A empresa Reinsurance Group

€ a maior aposta do fundo.

22,4% Tesouraria

uma exposicdo de 45,5%. desvalorizaram-se a uma média superior a 15%.
SCHRODER ISF US SMALLER
COMPANIES A ACC ACCOES GANHAM PESO NOS FUNDOS
COMPOSI(.AO DO MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO EM JUNHO
Retorno a1ano 92%
‘ Retomo a 3anos -6,3%  Proteccdo de capital 17,4%

Comissao de gestdo 15%
Rating 5 FEL 14,3%

I .. G Risco Alto

e ® Fonte: Morningstar, ACQ()ES 8’5*

13,9% Mistos

PPR 8,8%

Fonte: Associagao Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimdnio

Nos Ultimos meses, as acgdes tém vindo a ganhar maior peso na carteira de
investimento dos fundos nacionais. Ainda assim, os activos mais
conservadores continuam a dominar as preferéncias dos investidores.




