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BOLSA

Banca garante

melhor arranque
do ano desde 2005

A bolsa portuguesa comegou 0 ano com a maior série
de subidas desde 2005. Trés bancos lideram 0s ganhos

PATRICIA ABREU

Desde 2005 gue abolsa portugue-
sandoregistavaumascriedecin-
cosessoes de ganhos noarranque
de um novo ano. 2010 ja prome-
tiaser de valorizagoes paraas ac-
¢oes e os investidores estio em
forga no mercado. Ha um sector
que se destaca. A banca lidera os
ganhos,com BES, BCPe BPlava-
lorizarem mais de 8%.

“Osectordabancaestaabene-
ficiar da perspectivade recupera-
¢do daeconomia e da confiancga
dosinvestidores nos mercados fi-
nanceiros”, justificou Pedro Lino
ao Negécios. O administrador da
Dif Broker realgaque “parahaver
uma recuperacio dos mercados
financeiros, é impreterivel uma
recuperagdodosectordabanca”,

Também Miguel Albuquer-
que, gestor de activos do Banco
Carregosa, acreditaque “seaeco-
nomiarecuperar, ¢ deesperarque
abancamantenha umatoada po-
sitiva, pois hda menores perdas
com crédito malparado, mais pro-
cura de crédito e, consequente-
mente, condigdes paraabancasu-
biras margens pelos servigos”.

Naprimeirasemanade 2010,0
indice PSI-20 encerrou todas as
sessOesem alta, amaiorsériede ga-
nhos desde 2005. Noano, o indice
PSI-20 acumula uma subida de
4,44% e regista 0 19° melhor de-
sempenho mundial.

O BES protagenizou amelhor
performance da semana, com o
bancoliderado por Ricardo Salga-
doasubir 9,15% desde o inicio do
ano. Na sexta-feira, o Macquarie
reiterouaescolhado BEScomoo
seupreferido parao mercado ibé-
rico, destacando que é o mais ex-
posto a recuperagio das exporta-
¢iies em Portugal e continuaane-
gociar a desconto face ao valor
contabilistico. Ja o BCP aprecia
8.64% e o BPI valoriza 8,49%.

Estas valorizagbes seguem-se
aum anode ganhos modestos por
parte da banca nacional, aquém
das fortes subidas registadas na
bulsa em 2009. Para Pedro Lino,
“abanca portuguesa esta abene-
ficiar dasuaexposigio aos merca-
dosemergentes (Polonia, Brasile

Angola) e aacompanhar a evolu-
¢io dos congéneres internacio-
nais”.

Na Europa, o sectorsubiucer-
cade 6% nas primeirascincoses-
sdes do novo ano e lidera os ga-
nhos. Oshancosirlandeses inter-
vencionados pelo Estado regis-
tamas valorizaghes mais acentua-
das, comoAllied Irish Bank adis-
parar mais de 37% naltima se-
mana enquantoo Bank of Ireland
apreciou mais de 27%.

Num “research” divulgadono
final da semana passada, o Citi-
group considera que a confianca
parece estar a voltar aos merca-
dos, 0 que devera suportaraacti-
vidade de fusdes & aquisigoes.
Neste contexto, as instituigdes
com divisdes debancade investi-
mento deveriio sair beneficiadas
em 2010.

Poroutrolado,obancoacredi-
ta que o negicio da banca vai as-
sistiraumagradual normalizagio
do ciclo de erédito. Também o
UBSconsideraque osectorfinan-
ceiro € umaboaapostapara 2010
(ver texto aolado).

As bolsas europeias também
registaram um inicio de ano posi-
tivo. Em2010,0indice pan-euro-
peu Dow Jones Stoxx 600 sobe
2%, prolongando os ganhos das
tltimas quatro semanas, parare-
novaros maximos dos tltimos 15
meses. No ano passado, o indice
ganhou 28%, amaior valorizagio
desde 1999,

Ap0s os ganhos do ano passa-
do,oadministrador da Dif Broker
considera que “podemos assistir
avalorizagOes interessantes, mas
nio naordemde grandezadas ve-
rificadas no ano de 2009”. Para
PedroLino, “este serdumanoem
quc as empresas ¢ a economia
deve confirmar a expectativado
mercado”. Eoteste comegajacsta
semana comadivulgaggodos pri-
meiros resultados. Alcoa, Merrill
Lynch e JPMorgan reportam as
suas contas anuais esta semana.

JaMiguel Albuquerque alerta
para a necessidade de manter a
prudéncia, “Tivemos umasubida
nos ultimos meses praticamente
sem interrupgdes, peloque ndo é
deexcluirque emalgummomen-
to, 0 mercado precise de aliviar”.

Para haver uma
recuperacao
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financeiros, ¢
impreterivel uma
recuperacao do
sector da banca.

PEDRO LINO

Administrade 1 Dif Broke

Se a economia
recuperar, ¢ de
esperar que a
banca mantenha
uma toada
positiva.

MIGUEL ALBUQUERQUE



