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‘Carsharing’: As vantagens Fundos de acc¢oes Subida das bolsas

de partilhar um automovel nacionais superaram nio significa que

e como aderir a esta moda PSI 20 em 2009 ‘bear market’ ja terminou
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Como Investir nas materias —priumas
Depois de um longo periodo negativo, as ‘commodities’ estdo a dar sinais de recuperacao.

Produtos como cobre, soja, algoddo, milho e aluminio viram os seus pregos subir. Saiba qual
€ a melhor forma de estar exposto a estes activos — Pdgs. Il e III
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Il FINANCAS PESSOAIS | Didrio Econémico Quinta-feira 9 Abril 2009

TEMA DE CAPA | COMO GANHAR EXPOSICAO AS COMMODITIES

INFLACAO

Dado os dispendiosos
planos de estimulo
econémico, o défice
crescente e o aumento
da moeda em circulacdo,
dificilmente o mundo
podera fugir a um
periodo subsequente

de inflagdo, apesar de
hoje o risco ser de
deflagdo. E, “quando se
fala de inflagdo o melhor
posicionamento que os
investidores encontram
€ nas ‘commodities’.
Esta é uma das classes
que melhor protege os
investidores da subida
dos precos”, refere Nuno
Serafim, Director da IG
Markets para a Peninsula
Ibérica. As perspectivas
inflacionistas, bem como
a desvalorizagdo do
délar, tém também sido
apontadas como causas
da recente escalada no
precgo das ‘commodities’,
ja que sendo
denominadas em délares,
ficam mais baratas para
o investimento
estrangeiro. O ouro é

a matéria-prima mais
utilizada como refugio
face a inflagdo. Contudo,
ao contréario do ouro,
quer as agricolas, quer
o petréleo, além de
protegerem igualmente
contra a inflagdo, tém
ainda a capacidade de
beneficiar com o

MARTA MARQUES SILVA

crescimento econémico
e o aumento do consumo.

E 40 nono més as ‘commodities’ ressuscitaram. O indice
CRB Reuters Jefferies, que reune os metais, encrgia e pro-
dutos agricolas, nio registava qualquer performance mern-
sal pusitiva desde Junho de 2008, Em Margo, o indice su-
biu 4,17%, sustentado principalmente pelos ganhos de co-
bre (17%), soja (14°%), algodio (12,7%) e aluminio (10,8%).
A recuperagio das bolsas mudou o sentimento dos investi-
dores face as matérias-primas e isso reflectiu-se na subida
dos precos. “Os investidores estao “possuidos™ pelo délar e
pelo mercado accionista”, comentava Phil Flynn, analista
da Alaron Trading Corp, a respeito da escalada de precos do
petréleo. Phil Flynn pertence a “facgao” dos que advogam
que as recentes subidas pouco tém a ver com os fundamern-
tais do mercado - mas antes com o sentimento - uma vez
que ainda nio existem sinais de que o consumo esteja a au-
mentar, nem tdo pouco que a economia esteja a recuperar.
Estes analistas destacam o aumento dos ‘stocks’, a contrac-
¢io do PIB e os niimeros relativos ao desemprego que, um
pouco por todo o mundo, vio batendo méximos histdricos.
Mas hd também quem prefira ver o copo meio cheio, alar-
deando as vendas de casas novas nos EUA, a producdo ma-
nufactureira chinesa ¢ mesmo as recentes subidas dos mer -

cados accionistas. Estes acreditam que a economia estd a
estabilizar, logo o consumo de matérias-primas tenderd a
aumentar. Assim se justifica a escalada nos precos de me-
tais industriais, como o cobre ou o aluminio. Além disso,
neste segmento de matérias primas, a procura tem sido
também sustentada pelos planos de estimulo econémico
norte-americano e chinés, baseados principalmente em
infra -estruturas e pelo orgamento do Reino Unido para as
Olimpiadas de 2010. Com base nestes factores, a U.S. Global
Investors dizia mesmo, esta semana, que o prego das maté-
rias-primas poderd subir 20 até Outubro.

Contudo, os gestores do fundo Caixagest Matérias- Primas
clarificam: “Em termos fundamentais, o segmento das
matérias-primas ndo pode ser tratado de forma homogé-
nea, mas a verdade ¢ que os diversos indicadores de produ-
¢io mundiais estio ainda em territdrio de contraccio eco-
nomica”. Ou seja, a produgio industrial permanece em
gueda, o que compromete principalmente as ‘commodi-
ties’ mais dependentes do ciclo econdmico: metais indus-
triais ¢ energia.

Mas, se hd sector onde o lado da oferta tem uma palavra a di-
zer, é o das ‘commodities’. Em resultado da contracgdo eco-

‘Commodities’ agricolas sao as pre

O sector volta a estar no foco das atengdes de investidores e analistas, depois de em Margo ter registado

“A evolugdo do preco
das ‘commodities’
residird na
profundidade da
recessdo. Os ltimos
dados ddo a entender
uma relativa
estabilizacdo, fruto
também da
indispensdvel
eliminacdo de
‘stocks’”, diz Miguel
Albuquerque, gestor
de activos do Banco
Carregosa.
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LEITE SOFRE COM A CRISE

Nao sdo as vacas que produzem menos leite por causa
da crise....o problema é outro: a conjuntura econémica
mais desfavoravel esta a diminuir as encomendas de
queijo. Por outro lado, os produtores de leite nos Estados
Unidos dizem que ha um excesso de oferta de leite. Como
consequéncia, o preco do leite nos mercados de futuros
tem vindo a ressentir-se: desde Junho do ano passado,

a cotacdo da matéria-prima caiu 46%.

feridas dos analistas

a primeira subida em oito meses.

nomica, a produgio foi forgosamente ajustada, quer pela
menor procura, quer pela menor capacidade de investimen-
1o, devido 4 escassez de crédito. Uma realidade que niio deve
ser esquecida no caso das ‘commodities’ agricolas e dos me-
tais industriais, uma vez que, quando a procura comegar a
aumentar, a produc3o nio tera capacidade para acompa-
nhar o mesmo ritmo, No caso das agricolas, as colheitas
obedecem a duas condicionantes incontorndveis: a sazona-
lidade e o clima. I4, por exemplo, uma mina de cobre demo-
racerca de 18 anos a entrar em funcionamento.
Independentemente da perspectiva de curto e médio-pra-
z0, a larga maioria dos analistas acredita no potencial do
sector a longo-prazo. E a razdo ¢ simples: dependemos das
matérias- primas para tudo. Elas estdo presentes no consu-
mo doméstico, nos combustiveis, passando também pela
producio industrial. fim Rogers, o guru das ‘commaodities’,
diz mesmo que o ‘bull market’, que ocorre desde a década
de 90 no sector - os ‘bull markets’ das ‘commodities’ du-
ram, em lermos histdricos, cerca de 20 anos - ira prolon
gar-se ainda mais gragas a esta crise, devido a quebra do
lado da oferta. E, existe ainda um segundo ponto onde os
especialistas, incluindo Jim Rogers, relinem consenso: na

preferéncia pela ‘commodities’ agricolas. As razdes sdo vd-
rias. “Pelo facto da procura se manter intacta ( em conse-
quéncia do enriquecimento da alimenta¢io nos paises
emergentes) e porque os estrangulamentos na produgio se
mantém. A terra produtiva é cada vez mais escassa, os adu-
bos e fertilizantes sio cada vez mais caros ¢ hd a ameaca
permanente das condicdes climatéricas”, explica Miguel
Albuquerque, gestor de activos do Banco Carregosa.

Nuno Serafim, Director da IG Markets para a Peninsula [be-
rica, e os responsdveis pela gestdo do fundo Caixagest Ma-
térias-Primas ratificam, com os ltimos a salientarem ain-
da o cardcter defensivo das agricolas, pela menor exposicio
ao ciclo econdmico. Tanto Nuno Serafim como Miguel Al-
buquerque elegem os ETF's como a forma de investimento
mais atractiva para apostar no sector, jd que “sdo uma for-
ma muito barata de construir uma carteira diversificada,
além de que € um produto simples, que ndo ¢ alavancado e
nio tem prazo de validade”, adianta o Director da IG
Markets. Miguel Albuquerque, que nie acredita numa forte
recuperagao do sector a curto-prazo, aconselha ainda as-
sim uma exposicio gue nio exceda os 10% a 15% numa
carteira equilibrada. m
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TRES FORMAS DE INVESTIR EM 'COMMODITIES’

Accoes tém maior potencial
mas também maior risco

Asaeqﬁelsioumaformalndimchdepn!nr
de* dities’, doa

evolm;iodopmqodaswqﬁesdeumaempmnﬁoesté
s6 dependente do preco da matéria-prima. Acarretam
também um maior nivel de risco do que os fundos
de investimento. As empresas com maior potencial
de valorizacio- tendo em conta a média
dos -alvo da Reuters- opemmmsectordeaqo
efa-m;(ﬂiﬂ%Natm-al
emhéﬂns(llh'ﬂnm),ahnnlnlo(Alcoa)equﬁnioos
agﬁoow(SyngenmeMonsamo) Todas estas empresas

mulﬂxmcionmscomprwunmdo
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ACCOES DO SECTOR COM MAIOR POTENCIAL
0s analistas estdo optimistas em relagdo s acgdes dos maiores 'players’ do sector

Nome Dol:«»oev-\lonzndv_' Vor 9% | mis. \M%\Zmesgs

CLIFFS NATURAL RESOU : 464 13

ALCOA : 30% 477 94

RIO TINTO Sl 3,70° 18,7

SYNGENTA 20% 19 32

MONSANTO 40% 17 -
Fundos de investimento
oferecem diversificacdao

A 12 meses nio existe qualquer fundo relacionado
com ‘commodities’ que esteja positivo - a melhor
performanceenneSGﬁmdosemb -fundos

CabragestMaﬁérhs

que, al2 es, perde “apenas” 8,5%. Contudo,
Marqouonxenovoﬂnimnihdﬂmh,quengiswum
ultimo més performances positivas em 66 fundos, ou
seja, 76,7°% do universo. De salientar que os melhores

hos foram registados pelos fundos do sector
de metais industriais. Em média, os fundos do sector
de derivados de ‘commodities’ ganharam 0,74% em
Margo. Ji os de metais industriais alcancaram 5,2%
e 0s de metais preciosos registaram ganhos de 6,23%.

FUNDOS COM MELHOR PERFORMANCE EM MARCO

As maiores subidas no Gitimo més pertencem ao sector de metais industriais

Fundo Val%1més _ Val%12 meses

MINING HD EUR e 1
CS GLOBAL RESOURCES EUR 1,61 -56,75
ING INVEST MATER! b
BGF WORLD GOLD HD EUR
Fonte: Momningstar
ETF's permitem aposta

especifica numa ‘commodity’

Os ETF’s sdo produtos que repli a perfor
doindicesubjacente Signiﬁcaistoqneoinvesﬂdor
perde ou ganha na mesma proporgio do indice.

De notar que no caso das ‘commodities’ a maioria
dos ETF’s negoceiam sobre um “indice sintético”,

ou seja, replicam a performance de um sé activo. Por
exemplo, o ouro, o petrdleo ou a prata, sendo que
existem ETF’s sobre quase todas as ‘commodities’.
Permitem ainda a tomada de posicdes curtas através
de ‘reverse’ ETF’s. Alguns pmdutos também

permitem a al do invest E o caso
doDBCrudeOﬂle.nngETN Em Portugal, o
mercado é ja O ActivoBank?7 di ibiliza

56 ETF’s s6 sobre ‘commodities’, e o banco Best 18.

0S ETF'S MAIS NEGOCIADOS NO BEST EM 2009

s ETF's mais negociados incidem sobre uma ‘commodity’ especifica e ndo num cabaz.

e inice subjacerte
DB CRUDE OIL 2X LONG ETN' ALAV-DBLCI-CRUDE OIL INDEX
UNITEDSTATESOILFUND ~ WTICRUDEOIL.

ISHARES SILVER TRUST __ SWVER
DB CRUDEOIL 2X SHORTETN n:vmmmumcnun:ou.
SPDRGOLD TRUST

Fonte: Banco Best




