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As accoes que ja acordaram da crise

Em 2009, 0s mercados tém ensaiado uma recuperacdo. Os investidores jd ndo fogem de todas as
accoes e tornaram-se selectivos, apostando nos titulos em que mais acreditam. Neste suplemento,
conheca nove acgoes que jd deram a volta a crise — Pdgs. 1l e ITI

Manchete, 1996-2009 | Manchete e Netpress sdo marcas registadas da Manchete,




e . Periodicidade: | Diario Tematica: Economia
Diario Econémico - _
Classe: Economia/Negocios Dimenséao: 2020 cm?
Suplemento -
Ambito: Nacional Imagem: S/PB
20-03-2009 Tiragem: 21862 Pagina (s): 1a3

As accoes que
recuperam da crise

Existem empresas que jd sobem mais de 100% desde o inicio do ano.

MARTA MARQUES SILVA

mmsilvg CeConamICasgps. am

“Qs principais
indicadores
macroecononicos
qualitativos,
principalmente nos
EUA, tém demonstrado
alguma estabilizac¢do
ainda que em niveis
muito deprimidos”
Antonio Seladas, Head of
research do Mlllennium bcpi

“Os investidores devem
realizar uma alocacdo
progressiva ao mercado
accionista, uma vez que
jd se vislumbram
algumas opgdes
de investimento
interessantes, tendo
em conta o binémio
risco/retorno”
Jodo Lampreia,

Analista do Banco BiG
E se alguém lhe dissesse que era possivel duplicar o seu
investimento, em pouco mais de dois meses, apostando
em acgbes? Nio € gracejo mas antes a mais pura realida-
de. Nos EUA, a Sprint Nextel, uma empresa de tecnolo-
gias de informacdo, escala 105% desde o inicio do ano.
E, se € certo que tal performance nio deixa de ser um
“achado”, a verdade € que sdo j4 virias as empresas
que conseguem ter um desempenho bolsista positivo
este ano. Entre as 500 maiores capitalizacdes bolsis-
tas que constituem o indice S&P, 130 ac¢bes registam
ganhos em 2009, enquanto no Euro Stoxx 600 o ni-
mero ascende a 165. “Ao contririo do que aconteceun
em Outubro, em que todas as ac¢des caiam de forma
indiscriminada, neste momento [desde o inicio do
ano] ja hd algumas que conseguem subir. [sto revela
que hd hoje uma maior maturidade neste ciclo de
‘bear market’ e os investidores comegam a distinguir
entre o que se deve vender e o que se deve comprar”, ex-
plica Filipe Garcia, economista da IMF.
Embora as maiores subidas em bolsa registadas este ano
se prendam com razdes especificas de cada empresa - de

que ¢ exemplo a Sprint Nextel {ver caixa) e a Sun Mi-
crosystems (que sobe 132,7% depois de, na quarta-feira,
ter escalado mais de 78°% com noticias que davam conta
de negociacoes de venda a IBM por 6,5 mil milhdes de
ddlares) - ¢, ainda assim, possivel delinear alguns pa-
drdes. Por exemplo, as empresas mineiras tém sido alvo
da atencdo dos investidores o que se explica principal-
mente por duas razdes: é esperado um aumento da cor-
rida ao ouro a medida que a liquidez injectada nas eco-
nomias comece a provocar um aumento da inflacio; e,
além disso, a maioria dos planos de recuperacio econd-
mica apresentados pelos governos assenta na promogao
de infra-estruturas, o que deverd resultar num aumento
da procura por metais industriais. Nos EUA, o sector li-
dera o ‘ranking’ das ‘performances’ positivas em 2009,
ao avangar 44,4%. Seguem-se sectores relacionados
com as novas tecnologias - internet, servicos ‘wireless’
e tecnologias de informagdo - os quais ganham entre
22% e 38%. Contudo, em ‘research’ de 16 de Marco, a
ESN, uma rede europeia de casas de investimento, refere
que: “O sector garantiu um estatuto defensivo que nio
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nos parece ser justificdvel. Os investidores estdo errados
ao presurnir que as vendas neste segmento estario imu-
nes a deterioracdo econdmica”.

Destaque ainda para empresas relacionadas com os de-
nominados super-ciclos (tendéncias mundiais e irrever-
siveis). Exemplo disso € a necessidade de aumentar a
produgdo agricola por forga do aumento da populacio e
dos padrdes de consumo nos mercados emergentes, o
que leva o sector norte-americano de fertilizantes e qui-
micos agricolas a avancar 20,5% desde o inicio do ano.

Embora as grandes subidas registadas

este ano se prendam com razées especificas
de cada empresa é, ainda assim, possivel
delinear alguns padrdes.

formance”, alerta Antonio Seladas, ‘head of research’ do
Millennium BCP Investimento. J4 em termos de ‘stock
picking’ os especialistas recomendam empresas com
uma boa gestio, com uma posic¢io favoravel em termos
de quota de mercado, que evidenciem uma solida quali-
dade dos activos em balango, que tenham niveis de di-
vida reduzidos e uma forte capacidade de geragio de

Entre os vdrios especialistas ouvidos pelo “Didrio Eco-
némico” (ver pag. 4), a preferéncia recai sobre os secto-
res mais defensivos, ja que a maioria acredita que os
mercados continuario a viver dias de turbuléncia. Ga-
nham assim relevo os sectores de ‘healthcare’ e farma-
céuticas, ‘telecoms’, ‘utilities’, energia e consumo cor -
rente. “No entanto, se o mercado fizer um movimento
muito rdpido de subida, é natural que as empresas de
maior risco {mais divida, ciclicas) tenham melhor per-

‘cash-flow’.

“Prefiro empresas sélidas com ‘pricing power’ que so-
freram fortes desvalorizagoes, desproporcionais 4 que-
bra das suas receitas. Estou a falar de EDP, EDP Renovi-
veis, Portugal Telecom e Galp”, refere ainda Nuno Sera-
fim, Director-Geral da IG Markets Portugal, a respeito
do mercado nacional. m

AS MELHORES ACCOES DESDE O INICIO DO ANO NOS EUA, EUROPA
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Sprint Nextel ganha
105% sé este ano
Trata-se de uma empresa
americana que oferece
solucdes na drea das
tecnologias de
informacio. No primeiro
semestre do ano fard o
langcamento exclusivo do
Palm Pre Phone, um
telemével inteligente que
redne as mais avancadas
solugdes de audio e video.
Apos o ‘rally’, o consenso
€ agora negativo.

Whole Foods Market
corta custos

O gigante da comida
natural avanga 66,6% em
2009. De acordo com os
analistas, a empresa tem
feito um bom trabalho no
corte de custos, e devera
continuar a apresentar
bons resultados. No final
de 2008 o EBITDA bateu
maximos de nove anos,
naquele que foi 0 49°
trimestre consecutivo de
EBITDA positivo.

Freeport-McMoRan
e a aposta no ouro
E uma das maiores
mineiras dos EUA,
extraindo principalmente
ouro ¢ cobre. Ganha 55%
em 2009, a reflectir as
perspectivas de aumento
da procura por ouro,
principal refugio em
tempos de inflagdo. Os
planos de recuperagiio
econdmica deverio
também beneficiar os
metais industriais.

Petrofac ganha
contratos milionarios
S0 este ano a Petrofac,
sedeada em Londres, ja
ganhou contratos no valor
de 10 mil milhdes de
dolares. A empresa
fornece solugées em
infra-estruturas e
formacio de pessoal para
a extraccao de petréleo e
g4s. As ac¢bes ganham
56% desde o inicio do
ano, com 0 aumento da
procura dos seus servicos.
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Empresa imobiliaria
avanca 52%

A Persimmon, maior
construtor imobilidrio
residencial britanico,
registou perdas elevadas
em 2008 e viu nesse ano o
valor das suas ac¢des cair
71% . Ainda assim,
consegue anular parte das
perdas este ano, apos
reportar que as vendas
semanais em 2009 tém
estado a bater todas as
suas estimativas,

Tullett Prebon ganha
com volatilidade
Funcionam como
‘brokers’ intermedidrios
dos bancos. A empresa
inglesa reportou um
aumento nos lucros de
29% em 2008, ji que em
periodos de maior
volatilidade as operacgoes
de ‘trading’ aumentam.
Em 2009 espera-se que a
volatilidade se mantenha,
0 que favorece a empresa
que ja ganha 46%..
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Galp avang¢a com
olhos no Brasil

A petrolifera nacional,
além de pertencer aum
sector que tem sido alvo
das atencdes dos
investidores, permite
ainda a exposicio ao
Brasil e a algumas das
maiores jazidas de
petrdleo encontradas nos
altimos anos, no poco
Tupi. Os titulos da Galp
ganham 24,6% desde o
inicio do ano.

Sonaecom lidera
ganhos em 2009
Depois de ter sido em
2008 uma das empresas
nacionais mais
penalizadas do PSI 20, ao
cair 74%, a Sonaecom
lidera este ano as
valorizacg6es na praca
lisboeta (32,8%). O sector
tem sido dos mais
valorizados pelos
investidores europeus, ja
que tende a gerar bons
niveis de ‘cash flow’.

EDP Renovaveis e a
presenca nos EUA
Além do grande
crescimento que registou
no ultimo ano em termos
de resultados, a EDP
Renoviveis ganhou folego
acrescido com o plano de
recuperacio econémica
de Obama, que prevé
fortes incentivos as
energias renoviveis. A
empresa tem presenca
relevante nos EUA e ganha
19,3% em 2009.
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PIMENTA BOB MARLEY?

Mais de 25 anos depois da morte de Bob Marley, a sua familia vendeu
finalmente os direitos de um bem muito invejado: a imagem do cantor.
Apesar do mundo estar cheio de t-shirts do icone do reggae, sé agora
vao surgir os primeiros produtos oficiais. E na lista destes constam

pranchas de snowboard, headphones e até varios tipos de especiarias.
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; Mercados Come(;am a Ecoma descrenca generalizada nas

dar sinais animadores

MARTA MARQUES SILVA

Conta a histéria que declarar o ‘bottom’ de mercado com
exactiddo ¢ tarefa (quase) impossivel. Mas, nem por isso
os investidores deixam de o tentar arduamente. Mu-
nem-se de indicadores que, conjugados, oferecem di-
rectrizes sobre a sustentabilidade do ‘momentum’ ou
uma possivel inversio de tendéncia. Depois de muitos
meses sem qualquer indicacao positiva, comecam agora
a aparecer alguns sinais animadores no mercado.

1. ENTRADA DE INSTITUCIONAIS E ELEVADO VOLUME
Os analistas de mercado dizem que dois sinais de ‘bottom’
530 a entrada de grandes investidores institucionais, com
uma perspectiva de investimento de longo prazo, ¢ eleva-
dos volumes transaccionados durante ‘rallies’. De acordo
com Jeffrey Frankel, que trabalha no ‘floor’ da NYSE, fun-
dos de pensdes, fundos de investimento e fundos de segu-
radoras- hd algum tempo afastados do mercado- recome-
caram a comprar acgdes na semana passada. Além disso,
os volumes transaccionados na NYSE nos dias 10, 11 e 12 de
Marco, rondaram os oito mil milhdes de ac¢des - valores
similares aos registados na semana anterior, quando as ac-
¢Oes registaram uma forte queda.

2. GRANDE PESSIMISMO

“Q pessimismo dos investidores € tal que parece dificil pio-
rar”, refere Nuno Serafim, Director-Geral da IG Markets
Portugal. E adianta: “A sensacio que vivemos de que as
‘bolsas ndo vio parar de cair’ mas que ‘talvez daqui a seis
meses seja uma boa oportunidade’, sio um sinal tipico de
que provavelmente ja estamos muito proximo do fundo”.

3. ALOCACAO EM ‘CASH'

Embora o retorno das aplica¢des com maior liquidez seja
minimo, Nuno Serafim refere que os montantes alocados
em instrumentos de mercado monetdrio e depositos es-

bolsas que chegam as boas noticias.

tdo em mdximos historicos - nos EUA correspondem a
43% da capitalizac¢do bolsista. “Nos cocktails toda a
gente fala sobre o facto de estarem investidos em
‘cash’”, comenta Jeffrey Frankel. E conclui: “Provavel-
mente é uma boa altura para comprar, porque geral-
mente as massas estio erradas”. E é dinheiro 4 espera de
entrar nas bolsas.

4. BANCOS REPORTAM LUCROS

S0 ja quatro os bancos a reportar lucros em 2009: Citi-
group, Bank of America, JP Morgan e Barclays. Além
disso, os pedidos de financiamento dos trés grandes
norte-americanos a Fed estd em minimos desde o co-
lapso do Lehman Brothers.

S. PRECO DO PETROLEO DEIXOU DE CAIR

O crude e o cobre - cujos precos aumentaram 25% e 8%,
respectivamente, nas ultimas trés semanas - tendem a
ser bons barémetros econdmicos. A subida dos precos de
metais industriais e do petroleo significa aumento da
procura, o que por sua vez remete para o aumento da
producio industrial.

6. S&P 500 EM MINIMOS

O S&P 500 negoceia com um EPS (’earnings per share’)
de 9x. Em 2000 o racio era de 20x e, em 2007, o valor era
de 15x. Ou seja, o valor actual ji desconta uma boa dose
de negativismo.

7. RETORNO OBRIGACOES/ACCOES

Quando analisados os ultimos 20 anos, conclui-se que o
retorno das accdes é€ inferior ao das obrigacdes. O que
costuma ser um bom sinal: “O inicio dos anos 80, altura
em que se registou uma relacdo similar entre o retorno
destes dois activos, consagrou o inicio do maior ‘bull
market’ da histéria”, nota Nuno Serafim.
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“Uma coisa é certa,
quando o pessimismo
se apodera da opinido
publica e quando os
comentdrios vdo no
sentido de avaliar até
que ponto a situagdo vai
piorar sem se
considerar sequer uma
eventual recuperacdo,
entdo devemos estar
perto do ‘bottom’
de mercado”.

Miguel Albuquerque,

Gestor de activos
do Bance Carregosa

“0Os mercados
accionistas exigirdo
mais clareza quanto ao
impacto total desta crise
nos resultados de 2009
e 2010 antes de
iniciarem uma
recuperacdo sustentada
e definitiva”.
Pedro Assis, Director
da Schroders em Portugal

“Apesar dos precos das
acgbes estarem bastante
apeteciveis, do ponto
de vista de investimento
a médio-prazo, para
um crescimento
sustentado dos
mercados, € necessdrio
noticias econdmicas

e empresariais menos
mds do que as que tém
satdo até hoje”.

Rogério Celeiro, Director
da Orey Gestdo de Activos

“Eu estaria atento ao
reflexo das noticias nas
cotagdes: se as mds

jd repercutem pouco

e as boas exorbitam

no optimismo, entdo
estamos no bom
caminho. E temos

que pensar sempre

que a subida da bolsa
antecede a da
economia, em ambiente
de negativismo

como o actual”.

Fernando Braga de Matos,
Autor do livre “Ganhar
em Bolsa”
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